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Sumario y tendencias

La dindmica del conflicto en el Medio Oriente tiene otro
cariz

El ataque israeli sobre Iran el 12 de junio y el virtual colapso de las
conversaciones ha hecho subir el precio del Brent $5,5 (+8,2%) a
$/b 72,2. Se acumula un aumento de $11,2 (18,3%) en lo que va
del mes de junio. El petréleo venia subiendo desde comienzos de
junio reflejando mejores expectativas sobre la economia global en
virtud de los avances en las conversaciones sobre politica
comercial entre Trump y Xi.

El mercado esta suficientemente sobre-ofertado como para pensar
que este precio se sostendra. Sin embargo, la complejidad de este
episodio merece atencion, pues el escalamiento del conflicto
puede afectar el comercio mundial de crudo.

Si bien estaba previsto un nuevo encuentro de las comisiones
negociadoras de EE.UU. e Iran el domingo 15 para tratar de
rescatar las conversaciones, el dia 11 EE.UU. retir6 buena parte
de su personal diplomatico en Irak.

Trump habla del interés en llegar a un acuerdo, aunque deja ver
dudas de alcanzarlo. El 12 de junio en la noche lIsrael procedié a
atacar a Irdn bombardeando instalaciones nucleares y las casas de
altos jerarcas militares, de los cuerpos de la Guardia
Revolucionaria Islamica y de cientificos claves del programa
nuclear.

Expertos de la Universidad de Columbia sefialaron que desde que
se rompio el acuerdo firmado con la administracion de Obama en
2018, el programa de enriguecimiento de uranio irani retomé su
curso y para el momento del ataque israeli estaba a unos 6 dias de
alcanzar la fase de alto enriquecimiento para la elaboracion de
armas y a unas cuantas semanas o meses de llegar a la fase de
fabricacion de armas nucleares para adjuntarlas a algin proyectil.

Los partes de guerra dan cuenta de un conflicto severo cuya
conclusién aln no esté en el horizonte.

16 Jun 2025| P.3

¢,Cuan al margen se puede mantener EE.UU.?

El petréleo se estabilizd en $/b 72. La incertidumbre del mercado
esta en saber cudl es la meta estratégica de Israel y en qué
medida se involucrara EE.UU.

El Secretario de Estado, Marco Rubio, descart6 el involucramiento
de EE.UU. en el ataque pero el presidente Trump ha sido mas
evasivo, insistiendo en la importancia de una solucién negociada
gue en estos momentos luce cuesta arriba.

Las exhortaciones al dialogo buscan evitar un escalamiento del
conflicto. Hasta ahora los israelies no han tocado areas petroleras
y las retaliaciones de Iran han ido contra la poblacion civil israeli.

El punto de atencion principal de los analistas del mercado
petrolero se concentra en el eventual dafio a instalaciones de gas y
petréleo en Irdn, especialmente si afecta a paises vecinos, asi
como la eventual retaliacion de Iran cerrando el estrecho de
Hormuz, por donde transita el 20% del petréleo del mundo.

¢Y qué implica para Venezuela?

Es prematuro asegurar que el ascenso del petréleo va a continuar.
De haber fuertes temores, con certeza el precio ya lo habria
reflejado. En todo caso, a titulo ilustrativo, es (til saber que un

aumento de $5 en el precio anual del Brent, generaria $1 millardo
adicional de ingresos por exportacién para Venezuela.

A MONITOREAR

® Semana de fuerte gasto fiscal (Gasto publico (7Y Mercado de
Dinero) 4
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Tipo de cambio y sus determinantes 16 Jun 2025| P.4

Mercado cambiario con presion por las préximas dos Proyeccion de tipo de cambio BCV y USDT al 20 de junio 2025
semanas , ,
TC BCV V% TC USDT V% Diferencial
El gasto publico estara impulsando al alza los tipos de cambio, con (Bs/$) semanal (Bs/$) semanal cambiario (%)
aumentos en el gasto total y en la porcion que va rapidamente al 23132 10216 3.1 136,38 0.4 33,5
consumo y la demanda de divisas. cjaso Bajo 103,49 13 140,47 30 35.7
Al cierre del viernes 20 proyectamos el tipo de cambio USDT en Caso Central 104,20 2,0 144,56 6,0 38,7
144,56 Bs/$ (+6,0%) y el tipo de cambio oficial BCV en 104,2 Bs/$ Ff:ys:t/:':g 10522 3.0 148,65 9.0 413
(+2,0%). El diferencial cambiario subiria a 38,7% desde 33,5% el
viernes 13.
Los factores que explican este prondstico son: Variaciones de las tasas de cambio al 13 jun 2025
« Un aumento de 78% en el gasto publico (4 de la semana, con el TC BCV TC USDT
equivalente a $428 millones dirigido a financiar directamente el V% V%
consumo. Estimamos que el 46% del gasto de la semana se En el mes 5,0 3.1
ejecutarad mafiana martes 16 y su efecto se dejara sentir desde el En el afio 96,4 105.9
Interanual 180,5 2427

inicio de la semana. Ademas, el viernes 20 se pagara el ICGE a
pensionados.

* Una expansion de 14% en el dinero primario (4 (MO).

Tasas de cambio, sem 10 — 24 2025

En este contexto, pensamos que el BCV elevara su oferta de divisas %, variacion semanal
a $90 millones: $80 millones en efectivo y $10 millones en divisas TC BCV TC USDT
electrénicas. La semana pasada el BCV vendié $80 millones en 20,0
total.

. . . . 15,0
El diferencial cambiario se ha mantenido estable
La tasa BCV se ubico el viernes 13 en 102,16 Bs/$, registrando un 10,0
aumento de 3,1% en la semana, desde 1,8% en la semana del 6 de 50
junio. :
La tasa de cambio USDT cerr6 en 136,38 Bs/$ (+0,4%), con una 0.0
mayor oferta de stable coins al cierre de la semana (USDT 1,5 50
millones vs USDT 1,2 millones en la semana previa). 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 ’
Este comportamiento ha permitido mantener estable el diferencial m a m j
cambiario en torno a 37,5% en los ultimos diez dias habiles. 2025

La data de USDT presentada en este reporte responde al procesamiento, dos
veces al dia, de todas las ofertas de venta presentadas en la plataforma
Binance.
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ado de Dinero y Crédito Bancario

16 Jun 2025| P.5

Esta semana habra una expansion monetaria significativa

El ritmo de expansion del dinero primario (MO) sube a 14%, tras el
aumento de 2% de la semana pasada.

El dinero creado por el fisco se triplicara a Bs 34 millardos.

+ Reflejara el aumento de 78% del gasto publico a Bs 52 millardos
($505 millones), con fuertes desembolsos mafiana martes 17 y el
viernes 20 ($360 millones) impulsado por los pagos del ICGE.

* El 34% de ese gasto quedara temporalmente esterilizado por la
recaudacion de impuestos del Seniat, que esta semana caerd 7% a
Bs 17 millardos.

Estimamos que los vencimientos de TCC sustraeran Bs 0,6 millardos de
la circulacion, equivalentes al 1% del gasto de la semana. Los
vencimientos se mantienen en el orden de los $133 millones, con
vencimientos fuertes el martes 17 ($43 millones) y el miércoles 18 ($49
millones). El porcentaje de renovacion semanal se mantiene por encima

El viernes 13 de junio el saldo en circulacién de los TCC cerr6 en
$484 millones; $2,5 millones menos que la semana previa.
Consideramos que el entorno amerita un aumento de la intervencién
cambiaria del BCV para atenuar el impacto del impulso fiscal sobre el
tipo de cambio. Pensamos que mafiana martes 17 el BCV podria
elevar su oferta de divisas en efectivo a unos $80 millones (+$10
millones), manteniendo en $10 millones la venta de divisas
electronicas. Por esta via sustraeria el 16% del gasto de la semana.

La banca sigue perdiendo holgura, pero la liquidez
excedente alcanza para cubrir el encaje

Las reservas excedentes cayeron 21% la semana pasada y cerraron
el viernes 13 en Bs 14 millardos. Este monto es suficiente para cubrir
los casi Bs 6 millardos previstos de encaje a transferir por la banca
mafiana martes 17 de junio.

Proyectamos que la liquidez excedente subird a Bs 19 millardos
(+38%) mafana martes, una vez sea enterado el encaje e ingresen a
la circulacion casi Bs 11 millardos de dinero creado por el fisco.

del 30%.
Proyeccién de dinero primario y liquidez bancaria, 17 — 20 jun 2025
Bs millones
Sem Esta
Pasada Ma Mi Ju Vi semana V%
Gasto Primario Sector Publico 28.974 23508 9.729 5.124 13.239 51.600 78
Encaje (Est.) -6.996 -5.582 0 0 0 -5582
Retiros de Efectivo -10 -2 -2 -1 -2 -7
OMA (TCC)** 709 1.111 330 -644 -176 622
Intervencion Cambiaria -6.936 -8.173 0 0 0 -8.173
Recaudacion no petrolera -18.719 -5.560 -3.630 -3.700 -4.510 -17.400 -7
Recaudacioén petrolera (EEMM)* 0 0 0 0 0 0
Efecto neto sobre liquidez bancaria -2.978 5.303 6.427 779 8.551 21.060
Creacion (destruccién) de MO 4.018 10.885 6.427 779 8551 26.642
Var (%) de MO 2 6 3 0 4 14
* Empresas mixtas bajo licencia
naturales y juridicas privadas no bancarias.

** Efecto neto de las Operaciones de Mercado Abierto del BCV, actualmente realizadas con la emisién de Titulos de Cobertura Cambiaria (TCC) adquiribles por personas

* El dinero primario (M0) aumentara 14%

+ Dias de mayor gasto publico
» Martes 17: $230 millones
* Viernes 20: $130 millones

» Dias de mayor vencimiento bruto de TCC
* Martes 17: $43 millones
+ Miércoles 18: $49 millones

* La oferta de divisas del BCV puede subir a
$90 millones (Bs 9,2 millardos)

* La recaudacion de impuestos sustraera
bolivares por el 34% del gasto
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Esta semana aumenta el gasto publico, con fuerte peso de
los bonos Patria

El gasto totalizarda Bs 52 millardos ($505 millones), +78% vs la semana
pasada, cuando aument6 11% a Bs 29 millardos ($290 millones).

Los flujos mas fuertes ingresaran a la economia mafiana martes 17 (Bs
24 millardos; $230 millones) y el viernes 20 (Bs 13 millardos; $130
millones).

Aumentaran los desembolsos dirigidos al consumo. El gasto en bonos
Patria y remuneraciones sube a Bs 43 millardos impulsado por los
pagos del Ingreso Contra la Guerra Econdmica (ICGE). Representan el
83% de los desembolsos de la semana, Por esta via se generara un
flujo de $421 millones que llegara rapidamente al consumo y
sustentara la demanda de divisas.

Nuestro pronéstico incluye:

* ICGE (Bs 39,5 millardos; $387 millones). El pago al personal
activo comenzé el viernes 13 y culminara a comienzos de esta
semana, a razon de Bs 12.000 ($120) por persona (+6% vs mayo).
Los jubilados y pensionados lo cobraran esta semana a razén de Bs
11.200 ($112) y Bs 5.000 ($50), respectivamente.

Proyeccién de gasto publico, 17 — 20 jun 2025

Bs millones

Ma Mi Ju Vi Semana
Gasto al consumo 22.288 7.729 1.504 11.509 43.030
Sistema Patria 22.288 7.729 1.504 10.795 42.315
ICGE personal activo 16.800 5.280 - - 22.080
ICGE jubilados 5.488 2.352 - - 7.840
ICGE pensionados - - - 9.601 9.601
Bono especial quincenal - - 1.340 1.030 2.370
Resto de bonos Patria - 97 164 164 424
Pensiones del IVSS - - - 714 714
Otros gastos 1.220 2.000  3.620 1.730 8.570
Total Gasto 23.508 9.729 5.124 13.239 51.600

Estructura respecto al gasto semanal (%)
Gasto al consumo 51,8 18,0 3,5 26,7 100,0
Gasto total 45,6 18,9 9,9 25,7 100,0

Gasto Publico 16 Jun 2025| P.6

* Primer bono especial de junio (Bs 2,4 millardos; $23 millones),
a ser anunciado a mediados de esta semana. Prevemos que el
monto en bolivares subira a Bs 515 ($5) por persona, un
incremento de 11% en el mes por la indexacion.

* Pensiones del IVSS (Bs 0,7 millardos; $7 millones),
correspondientes a julio, a ser pagadas el viernes 20.

+ Resto de Bonos Patria (Bs 0,4 millardos; $4 millones),
asignados a lo largo de la semana.

+ Otros gastos (Bs 8,6 millardos; $84 millones). Representan el
17% del gasto de la semana.

La semana pasada culminé el pago del BUF

Estimamos que, por este concepto, Bs 10 millardos ($95 millones)
llegaron a 6 millones de hogares entre el 3 y 13 de junio, con un
posible cambio en la composicién de los beneficiarios. Nuestro
seguimiento indica que fueron incorporados nuevos hogares mientras
que algunos beneficiarios sefialan no haberlo recibido al viernes 13.
Cada hogar recibi6 como minimo $15 (Bs 1.445) por el BUF; la
transferencia puede haber llegado a $20-25 si recibieron bonos
complementarios. No se conocen mas detalles al respecto.

» El gasto publico sube esta semana a
$505 millones (Bs 52 millardos)

» Dias de mayor gasto
* Martes 17: $230 millones
* Viernes 20: $130 millones

* Pagos previstos
* ICGE: $387 millones
* Primer bono especial: $23 millones
* Pensiones del IVSS: $7 millones
» Resto de bonos Patria: $4 millones
» Otros gastos: $84 millones
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Reservas Internacionales y O 16 Jun 2025| P.7

Las reservas internacionales del BCV cerraron el 12 de
junio en $11,1 millardos

Mantienen una significativa tendencia ascendente, habiendo
aumentado $131 millones desde el 9 de junio.

Los aumentos se registraron en el dia viernes 6 de $93 millones y
$95 millones el jueves 12 de junio. Durante el resto de la semana
hubo estabilidad o descensos moderados.

Segun nuestras estimaciones las disponibilidades de divisas se
ubican en $1.217 millones, equivalentes aproximadamente a 3 meses
de intervencion en el contexto actual.

Reservas internacionales BCV
US$ millones, %
2025

Dic 24 - Abr 25

Mar Abr May Jun (%)

Reservas Internacionales 10.759 10.865 11.001 11.152 5,9
Porcién accesible 3.267 3.179 ND ND 5,9
Divisas 1.314 1.165 1.141* 1.217* -0,6
Otros activos 70 70 ND ND 0,4
Oro monetario 1.884 1.944 ND ND 10,5
Porcién no accesible 7.491 7.686 ND ND 58
Oro monetario 2.651 2.746 ND ND 10,5
DEG 4.840 4.940 ND ND 34
% de Reservas Internacionales 70 71 ND ND 0,0

Fuente: BCV y calculos propios Sintesis Financiera
* Estimado

El precio spot del oro subio6 fuertemente

Cerr0 el viernes 13 en 3.420,2 $/OT (+1,9% en la semana). Al jueves
12 se ubic6 en 3.360,5 $/OT, dando un salto de 59,7 $/OT catalizado
por el ataque de Israel a Iran.

La inflacién en EE.UU. permanece estable por lo que los operadores

de mercado son cautelosos respecto a una reduccién en la tasa de
politica monetaria.

Precio contable del oro del BCV se acerca a 2.889,4 $/0OT

El promedio movil a nueve meses del precio spot del oro se ubicé el
viernes 13 en 2.889,4 $/OT (+0,8% en la semana).

Las 53 toneladas de oro del BCV se valoran en $5.828 millones a
precio de mercado, mientras que al precio promedio moévil de 9
meses se valoran en $4.924 millones.

La venta de una tonelada de oro generaria caja por $110 millones,

equivalentes a una o dos intervenciones cambiarias semanales en el
contexto actual.

Precio spot del oro, 9-13 jun 2025
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Petroleo 16 Jun 2025| P.8

Energéticos 13 de junio de 2025 El conflicto en el Medio Oriente ha adquirido un nuevo
Variacion % cariz

Precios Unidad Cierre 7 dias 1 mes En 2024 12 meses

Spot Tras el ataque israeli a Irdn el 12 de junio, que elevo el precio del
WTI(Nymex) ~ US§fbaril 732 133 149 2,0 6,9 petroleo Brent en $5,5 (+8,2%) a $/b 72,2 el dia de hoy 16 de junio.
Brent (ICE) USSharil 752 131 128 0.7 9.1 Una semana antes el valor del crudo habia subido durante junio
Maya US$baril 578 56 68 47 151 debido a mejores expectativas econdmicas por avances en las

Promedio semanal T . .

WTI (Nymex) USSbarrl 67,9 72 8.6 2.9 132 negociaciones comerciales entre EE.UU. y China. Se acumula en
Brent (ICE) US$/baril 69,6 6,5 6,3 5,3 -15,4 el mes un incremento de $11,2 (18,3%).

Fum?gsBrem(ICE) USShbarrl 56,9 60 6.l =l 1o Aunque el mercado.esté bie_n abastecidq, el episodio. requiere
Aun mes US$bari 732 13,3 15,7 438 0.2 monitoreo, pues refleja un posible escalamiento del conflicto entre
Atres meses US$/barrl 69,9 11,4 12,2 1,0 -3,9 dos enemigos con enfoques esencialistas: EE.UU. e Iran. La
A seis meses US$baril 66,7 8,7 84 2,2 7,2 tension aumenté cuando EE.UU. retir6 personal diplomético en
Adoce meses  US§baril 646 53 45 32 7.9 Irak, e Israel atacé el jueves 12 varias instalaciones nucleares
. . _ _ Variacion % iranfes y hogares de militares y cientificos clave. Desde que los

Diferenciales Unidad Cierre 7dias 1 mes En 2024 12 meses

EE.UU rompieron el acuerdo en 2018, el programa de
enriquecimiento de uranio habria avanzado lo suficiente para entrar
en una semana en la fase de construccion de arma nuclear.

Promedio semanal
WTI-Brent US$/barril -1,7 -15,9 -41,8 -52,0 -57,8

Precio del crudo Brent

$/b El petroleo se estabiliz6 en $/b 72. Sin embargo, el mercado
observa con atencién. La principal incertidumbre es si Netanyahu
74 72.8 continuard atacando instalaciones clave, como la planta de Fordo,
72 que requiere la participacién de EE.UU. para ser destruida. Hasta
70 ahora, EE.UU. y Trump han insistido en que no hay
68 involucramiento estadounidense y estan enfocados en alcanzar un
- acuerdo con Iran, evitando una escalada que eleve el precio del
6 petroleo.
62 Por ahora, Irdn ha respondido con ataques con drones contra
60 Israel, sin mayores consecuencias, pero el temor principal es que
58 Iran cierre el Estrecho de Hormuz, por donde transita el 20% del
55 petroleo mundial, afectando la estabilidad del mercado.
54 Para Venezuela, un eventual incremento de $5 en el precio

promedio anual del Brent incrementaria en $1.000 millones los
ingresos por exportacion.

30-May
2-Jun
3-Jun
4-Jun
5-Jun
6-Jun
9-Jun
10-Jun
11-Jun
12-Jun
13-Jun
14-Jun
16-Jun

Fuente: Tradingeconomics.com
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Deuda Publica Venezolana 16 Jun 2025 | P.9

Deuda interna Deuda Externa
El saldo de deuda interna en circulacion permanece en Bs El total adeudado por concepto de bonos de la Republica,
18.070 ($177). Pdvsa y Elecar se mantiene en $104 millardos.

_ _ B _ Los proximos vencimientos seran en julio.
Deuda interna en circulacién al 16 jun 2025

Bs Total adeudado al 16 jun 2025
Vencimiento US$ millones

Cupon N° Bs Tasa (%) delinstrumento Capitalno  Atrasos de  Atrasos de  Gran total
Vebonos vencido capital intereses  adeudado
DPBS03618.0033 27 4083 2619 0710812025 Republica 200440 151428 233876 585743
Pdvsa 12.000,0 16.578,0 15.529,4 44.107,4
DPBS03618-0015 27 13.987 13,19 30/11/2028 Elecar B 650.0 414.4 1.064.4
18.070 16,13 32.044,0 32.370,8 39.331 4 103.746,1

Atrasos acumulados, 16 jun 2025

Perfil de vencimientos, 2025-2028 °
US$ millones

Bs

mRepuUblica mPdvsa = Elecar

2025 - 25.000

20.000
2028 _ I

Intereses Capital

15.000

10.000

5.000
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Deuda publica externa Venezolana

16 Jun 2025| P.10

Bonos Venezolanos denominados en Divisas

13 jun 2025

Precio

Variacioén en puntos basicos

Atrasos en el pago de bonos de ladeuda externa, 13 de junio 2025
$US millones

Bono Cupén %  Codigo ISIN  Cierre 7 dias 1Mes 12 meses
VEN GLB 2020 6,000 USP97475AG56 13,93 15,6 -40,1 -15
PDVSA 2020 8,500  USP7807HAV70 91,90 -48,7 -212,1 1.645,3
PDVSA 2021 9,000 US716558AD36 12,85 41 -68,9 53,3
VEN GLB 2022 12,750  USP17625AC16 18,12 27,2 -25,3 23
PDVSA 2022 12,750  USP7807HAM71 14,87 1,3 2,7 30,5
VEN 2023 9,000  USP17625AA59 16,21 255 -28,5 -7,0
SOBERANO 2024 8,250  USP97475AP55 16,32 27,1 -12,4 101,1
PDVSA 2024 6,000 USP7807HAT25 12,47 14,3 -25,0 72,0
VEN 2025 7,650  XS0217249126 16,40 20,7 -18,3 115,9
SOBERANO 2026 11,750  USP17625AE71 19,94 52,3 -38,0 184,9
PDVSA 2026 6,000 USP7807HARG8 12,42 11,7 -30,5 63,7
VEN GLB 2027 9,250  US922646AS37 19,81 31,3 -23,7 164,5
PDVSA 2027 5375  XS0294364954 12,44 5,2 -23,2 66,6
VEN 2028 9,250  USP17625AB33 17,69 31,2 -38,8 118,3
SOBERANO 2031 11,950 USP17625AD98 18,51 53,1 -28,0 18,6
VEN GLB 2034 9,375  US922646BL74 22,91 58,8 -40,2 453,3
PDVSA 2035 9,750  USP7807HAQS85 14,56 9,7 47,6 105,5
PDVSA 2037 5500  XS0294367205 12,29 10,5 21,5 55,2
VEN GLB 2038 7,000  USP97475A195 17,18 35,4 -14,0 2234

EMBI + VENEZUELA(*) 17.131,00  14.500,0  -259.000,0 -87.400,0

(*) Disponible al 10/06/2025
EMBI + VENEZUELA 45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
<t < < < < < < < < < < Te) [Te] Te) 10.000
g o g g4 @ q g4 4 o & o q o d
5 2 2 %8 % g 8 8 8 8 8 2 3 8
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Capital Intereses
. Total

Bono Vencido acumulados

Global 2018A 752,80 769,27 1.522,07
Global 2018B 300,00 306,56 606,56
Global 2018C 1.000,00 560,00 1.560,00
Soberano 2019 2.495,96 1.547,50 4.043,46
Global 2020 1.500,06 720,03 2.220,08
Soberano 2022 3.000,00 2.868,75 5.868,75
Global 2023 2.000,00 1.440,00 3.440,00
Soberano 2024 2.495,96 1.647,33 4.143,29
Venezuela 2025 1.598,00 977,97 2.575,97
Soberano 2026 - 2.820,00 2.820,00
Global 2027 - 2.775,00 2.775,00
Venezuela 2028 - 1.480,00 1.480,00
Soberano 2031 - 3.764,25 3.764,25
Global 2034 - 1.054,69 1.054,69
Global 2038 - 656,25 656,25
TOTAL SOBERANOS 15.142,78 23.387,59 38.530,37
Pdwsa 2020 1.684,00 858,84 2.542,84
Pdwsa 2021 2.394,00 1.723,68 4.117,68
Pdvsa 2022 3.000,00 2.868,75 5.868,75
Pdvsa 2022N 3.000,00 1.350,00 4.350,00
Pdwsa 2024 5.000,00 2.400,00 7.400,00
Pdvsa 2026 1.500,00 2.160,00 3.660,00
Pdvsa 2027 - 1.209,38 1.209,38
Pdwsa 2035 - 2.340,00 2.340,00
Pdvsa 2037 - 618,75 618,75
TOTAL PDVSA 16.578,00 15.529,40 32.107,40
Elecar 2018 650,00 414,38 1.064,38
TOTAL ELECAR 650,00 414,38 1.064,38
GRAN TOTAL BONOS 32.370,78 39.331,36 71.702,14

Nota: no incluye atraso por $73,75 millones de principal y $7,38 millones en intereses
correspondientes a Sidetur
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La semana EN SINTESIS
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PROYECCION DE DINERO PRIMARIO Y LIQUIDEZ BANCARIA,

17 - 20 JUN 2025

CAPITAL NO ATRASOS DE

ATRASOS DE GRAN TOTAL

Bs millones
Sem Esta
Pasada Ma Mi Ju Vi Semana V%
Gasto Primario Sector Publico 28.974 23.508 9.729 5.124 13.239 51.600 78
Encaje (Est.) -6.996 -5.582 0 0 0 -5582
Retiros de Efectivo -10 -2 -2 -1 -2 -7
OMA (TCC) 709 1.111 330 -644 -176 622
Intervencién Cambiaria -6.936 -8.173 0 0 0 -8.173
Recaudacién no petrolera -18.719 -5.560 -3.630 -3.700 -4.510 -17.400 -7
Recaudacion petrolera (EEMM) 0 0 0 0 0 0
Efecto neto sobre liquidez bancaria  -2.978 5.303 6.427 779 8.551 21.060
Creacion (destruccion) de MO 4.018 10.885 6.427 779 8.551 26.642
Var (%) de MO 2 6 3 0 4 14
SEMANA DEL 17 - 20 JUN 2025
Venezuela Cierre Unidad Valor Var.
Gasto Primario 13-jun Bs M 28.974.345 10,8
20-jun Bs M 51.599.561 78,1
Liquidez Excedente 13-jun Bs M 14.031.623 -20,7
Ovwer (cierre - viernes) 13-jun ponderada 5,26% 361
13-jun maxima 9,69% 669
13-jun minima 0,50% 50
Liquidez Monetaria (M2)* 6-jun Bs M 288.173.084 177,5
indice de la Bolsa 13-jun 355.479 14,3
Colocaciones Renta Fija 13-jun Bs M 83.784 695,2
Negociaciones Renta Variable 13-jun Bs M 7.687 50,0
Resenas Internacionales 12-jun USD MM 11.152 1,42
* Variacion interanual
Precio
PETROLEO
WTI ($/b) Promedio semanal 13-jun 67,9
Brent ($/b) Promedio semanal 13-jun 69,6
Maya ($/b) Promedio semanal 13-jun 56,9
Diferencial WTI-Brent  Promedio semanal 13-un -1,7
ORO
Precio spot ($/0OT) Cierre 13-jun 3.420,2

IR AL MENU

VENCIDO CAPITAL INTERESES ADEUDADO
US$ millones
Republica 20.044,0 15.142,8 23.387,6 58.574,3
Pdvsa 12.000,0 16.578,0 15.529,4 44.107,4
Elecar - 650,0 414,4 1.064,4
32.044,0 32.370,8 39.331,4 103.746,1
PRECIO DE LOS BONOS VENEZOLANOS Pb
VEN GLB 2020 Cierre 13-jun 13,9 15,6
PDVSA 2020 Cierre 13-jun 91,9 -48,7
PDVSA 2021 Cierre 13-jun 12,8 4,1
VEN GLB 2022 Cierre 13-jun 18,1 27,2
PDVSA 2022 Cierre 13-jun 14,9 1,3
VEN 2023 Cierre 13-jun 16,2 25,5
SOBERANO 2024 Cierre 13-jun 16,3 27,1
PDVSA 2024 Cierre 13-jun 12,5 14,3
VEN 2025 Cierre 13-jun 16,4 20,7
SOBERANO 2026 Cierre 13-jun 19,9 52,3
PDVSA 2026 Cierre 13-jun 12,4 11,7
VEN GLB 2027 Cierre 13-jun 19,8 31,3
PDVSA 2027 Cierre 13-jun 12,4 5,2
VEN 2028 Cierre 13-jun 17,7 31,2
SOBERANO 2031 Cierre 13-jun 18,5 53,1
VEN GLB 2034 Cierre 13-jun 22,9 58,8
PDVSA 2035 Cierre 13-jun 14,6 9,7
PDVSA 2037 Cierre 13-jun 12,3 10,5
VEN GLB 2038 Cierre 13-jun 17,2 35,4
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Tasas de Cambio SMC Bs/$

h Tipo de cambio oficial ~ Variacién ~ Variacion USDT  Diferencial SMC
Fecha SMC (Bs/$) a diaria %) ®s/$) | USDT (%)
9-jun-25 99,12 0,03 0,03 136,74 -37,95
10-jun-25 99,70 0,57 0,58 137,39 -37,81
11-jun-25 100,34 0,64 0,64 137,67 -37,21
12-jun-25 101,08 0,74 0,74 137,14 -35,67
13-jun-25 102,16 1,07 1,06 136,38 -33,50

Nota a: Tipo de cambio promedio ponderado SMC publicado por BCV
Fuente: célculos propios SF

Tasas de Cambio SMC Bs/$

Tasa promedio

Fecha Bancamioa Banco Banco Nacional Banolus Banco BBVA Banco Banesco BFC Banco Otras Promedio oficial SMC
9 Exterior de Crédito BNC p Activo Provincial  Mercantil Fondo Comdn  Instituciones Simple (Bs/$)
9-jun-25 - - - 99,04 - 99,09 99,14 98,64 - 99,30 99,04 99,12
10-jun-25 - 99,96 - - 100,12 99,62 99,95 99,77 - 99,72 99,86 99,70
11-jun-25 - - 100,45 100,21 - 100,20 99,89 100,84 - 100,22 100,30 100,34
12-jun-25 100,91 - 101,90 - - 100,81 102,31 103,34 - 100,99 101,71 101,08
13-jun-25 - - 102,74 - - 102,07 103,55 103,32 100,34 102,26 102,38 102,16
Fuente: BCV
Precios del délar SMCy USDT. Precio del délar SMC y USDT e intervencién cambiaria.
Bs/$ Bs/$
BanCaribe Banco de Venezuela Banco Exterior 150,50
BNC e Mi Banco —e—Banco Plaza . 145,50 " - . . L.
Banplus —e—Banco Activo ——Banco Venezolano de Crédito i «==Tasa promedio oficial SMC (Bs/$) e=====Promedio USDT @ TC intervencion (Bs/€)
o--Otas Instituciones e 100% Banco +— Banco Mercantil 140,50
==@==Banesco ==g==BFC Banco FondoZomiin Promedio USDT 135,50 153,05
130,50
125,50 133,05
120,50
115,50 113,05
110,50
105,50 93,05
AA-’.—.-A——-‘Mg 100,50
o a o R o o s 95,50 o,
o 90,50 73,05
85,50
80,50 53,05
75,50
70,50 33,05
65,50
60,50 13,05
8RR RALTRALLRALITRAELT QA S 8 I3 3 3 T3 T I I ITaNLLNLERN LR R R R
RN, 8855888859333 8g3383g238888
3L 8582V ILE&ERIBBS 8838858833598 5333 g3 38 I FgB ARSI SIsTEIIS e g9
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Top 10 criptomonedas, 7 - 14 Jun 2025 Variacién de precios 7 dias, 14 Jun 2025
P. Cierre P. Max P. Min Var. % Evolucién 30 dias %
L —’J\,\’VA_ EBitcoin Ethereum Tether BNB mUSD Coin
Bitcoin  105.472,41 110.294,10 105.472,41  -0,1 = Solana mCardano  mXRP mTerma = Polkadot
Ethereum  2.533,44 2.813,52  2.510,79 03 \—-A-"\—"\/-/\
0,6 1,0
Tether 1,00 1,00 1,00 0,0 0.0 0.0 -
VN T - 0,0
BNB 645,91 673,61 64591  -0,8 [ |
-0,4
USD Coir 1,00 1,00 1,00 00 -0.6 -1,0

Solana 144,76 165,03 laze a6 T N\ 18 L L 2.0
cardano 0,62 0,72 062 60 T S 26 27 50
XRP 214 2,32 214 17 -JV\"‘W\
Terra 0,00 0,00 000 -04 M"\/\/—’\r
Polkadot 3,79 429 379 60 T N

Variacion de precios 30 dias, 14 Jun 2025 Variacion de precios de 1 afio, 14 Jun 2025
% %
m Bitcoin Ethereum Tether BNB mUSD Coin mBitcoin Ethereum Tether BNB = USD Coin
m Solana m Cardano m XRP mTerra m Polkadot m Solana Em Cardano 1 XRP B Terra m Polkadot
5,0 400,0
19 0.0 ) 351,5
10 ' 300,0
-2,9 ’ -5,0
-10,0 200,0
-12,9 -15,0 59,8 518 100,0
-16,1 i
18,1 : -20,0 [ 01 7.1 L7 ]
-21,8 -25,0 I .
-27,2 - -
-30,0 : 31,3 -38,6 -100,0
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Tasas de interés y crédito
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Tasas Bancarias, Semana al 6 de junio de 2025
% Promedio Semanal (%) Variaciones en puntos basicos
Minimo Maximo 30-may-25 6-jun-25 1 Semana 4 Semanas>2 Semanas

CREDITOS UVC 1/
Crédito comercial 8 16
Microcrédito 8 16
CPUN 2/ 6
Tarjetas de Crédito 3/ 10
TASAS BANCARIAS 4/
Pasiva Ahorro 32
A Plazo Fijo 36
Cuenta Corriente 0,49 0,51 2 13 -48
Activa  Activa 5/ 58,05 57,67 (38) (29) (28)
Préstamos 9,42 10,07 65 275 49
Tarjetas de Crédito 6/ 58,97 59,00 2 5 5
OTRAS TASAS
Redescuento 19,20
Prestaciones sociales 7/ 47,68 47,68 0 0 -1157

Fuente: BCV

Cartera de créditos y saldo de los depésitos Convenio Cambiario N°1 *
US$ millones

= Cartera de Créditos Depésitos CC1

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

S OO0OONST OO ANTOODONNTOOMONS O© 0o N

N AN ANMOMMOOHOOOSTST T T X 0w = NN

j a S (o] n d e f m a m j
2024 2025

Fuente: BCV, (*) célculos Sintesis Financiera.
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1/ Tasas aplicadas a los créditos expresados en Unidad de Valor de
Crédito (UVC). El calculo consiste en dividir el monto en bolivares liquidado del
crédito entre el indice de Inversién (IDI). El IDI es determinado por el BCV
tomando en cuenta la variacion del tipo de cambio BCV publicado diariamente
en su pagina web. Resolucion N° 22-03-01, Gaceta Oficial N°42.341 del 21 de
marzo de 2022.

La cartera indexada representa aproximadamente el 98% del crédito total.

2/ Cartera Productiva Unica Nacional (CPUN). Se aplica una tasa Unica al
financiamiento destinado a los sectores agroalimentario, manufacturero,
turistico, salud, hipotecario y crédito a proyectos desarrollados por mujeres
(Credimujer). EI minimo obligatorio mensual destinado a Credimujer es 15%
sobre el saldo de la cartera bruta y para el resto de los sectores el 25% de la
cartera bruta.

3/ Tarjetas de Crédito. Tasa aplicable a lineas de financiamiento y otras
modalidades de crédito al consumo iguales o superiores a 20.400 UVC.

4/ Tasas publicadas semanalmente por BCV
https://lwww.bcv.org.ve/estadisticas/tasas-de-interés

5/ Tasa activa. Corresponde al promedio ponderado calculado por BCV de las
siguientes operaciones activas en moneda nacional: pagarés, préstamos y
tarjetas de crédito con linea de financiamiento inferior a 20.400 UVC.

6/ Tarjetas de Crédito no UVC. Tasa aplicable a lineas de financiamiento
inferiores a 20.400 UVC. Esta tasa es la referencia para los préstamos
comerciales a personas naturales por créditos némina y otros créditos al
consumo cuyos limites o montos sean inferiores a 20.400 UVC y también al
financiamiento dirigido a los empleados y directivos de las entidades bancarias.

7/ Prestaciones sociales. Tasa activa aplicable al calculo de los intereses
sobre prestaciones sociales. La tasa es publicada mensualmente por el BCV en
su pagina web.

Tasas de referencia en Estados Unidos

(%)

6-jun-25 12-jun-25
Tasa de politica monetaria 4,75 4,75
Tasa de préstamo bancario (prime) 7,75 7,75
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Mercado bursatil
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Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas (BS)

Semana del 9 al 13 de junio
Bco. Provincial
Bco. Nacional de Crédito
Ron Santa Teresa "B"(&)
Bco. de Venezuela
Ron Santa Teresa
Bolsa de Valores Ccs
Cantv
Manpa
Proagro
Telares de Palo Grande
Envases Venezolanos
Mercantil Servicios Financieros (A)
INM.VAL. Y CAP.
Banco del Caribe
Corp. Grupo Quimico
Dominguez & CIA, S.A.
Mercantil Servicios Financieros (B)
Fabrica Nacional Cemen.
Productos Efe
Grupo Zuliano
INM.VAL. Y CAP.
Protinal
|.CRECEPYMES-B-(&)
Corimon
Sivensa
Ceramica Carabobo
PIVCA CLASE "B" (&)
Grupo Mantra

Arca Inm. y Valores, C.A.

524.379 1.048.758 1.573.137

Asambleas de Accionistas: Convocatorias y Decisiones

Fecha Empresa o Banco Agenda 1/

- Considerar y resolver sobre el aumento de capital social de la

6/4/2025 C.A. Fabrica Nacionalde Vidrio AE -
compania.

AE: Asamblea Extraordinaria  AO: Asamblea Ordinaria  N: Notificacion
1/ Se presentan los puntos mas relevantes a discutir en las Asambleas asi como las decisiones acordadas

IR AL MENU

2.097.516

Variacion acumulada de los indices bursatiles IBC y el precio del délar

%
indice de capitalizacién bursatil IBC indice Financiero indice Industrial em=TC BCV

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000

c c = = o o == = = 5 > > c 0

98 S ¥ g o8 53888 Y ¢S 3573883338 48 q 5 ¢

2023 2024
Montos negociados en el mercado bursétil
Bs
13-jun-25 % total 6-jun-25 % total Var. %

Renta Fija 83.783.697 67 10.536.170 9 695

Renta Variable* 7.687.275 6 5.124.165 5 50

Total negociado 125.529.682 112.758.666 11

Certificado de

Financiamiento Bursatil 330.872.715 281.589.506 17,5

(Valor Nominal)

(*): Solo incluye operaciones del mercado regular de renta variable
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Feriados Bancarios 2025 Venezuela,

ENERO

1° M vz Us, Ao Nuevo

6 L W Dia de Reyes

9 J Dia de los Martires

13 L w Dia de la Divina Pastora
20 L Us Dia de Martin Luther King, Jr.
FEBRERO

17 L Us Aniversario Nacimiento Washington.
MARZO

3 L w Carnaval

4 Ma VZ, Carnaval

19 M Wz San José

ABRIL

17 J vz Jueves Santo

18 Vv vz Viernes Santo

MAYO

1° J vz Dia del Trabajador

26 L UsS Memorial Day

JUNIO

2 L vz Ascension del Sefior

16 L w San Antonio

19 J us Dia de la Emancipacion
23 L vz Corpus Christi

24 Ma Vz Batalla de Carabobo

IR AL MENU SINTESIS FINANCIERA

EE.UU., Panama

JULIO

4 Vv US Independence Day

24 J z Natalicio del Libertador

AGOSTO

18 L wz Asuncién de Nuestra Sefiora

SEPTIEMBRE

1° L Us Labor Day

15 L wz Dia de la Virgen de Coromoto

OCTUBRE

13 L Us Columbus Day

NOVIEMBRE

3 L Separacion de Panama de Colombia

5 M Dia de Col6n

10 L Dia de los Santos

11 Ma US Veteran's Day

24 L vz Dia de la Virgen del Rosario de Chiquinquira
27 J US, Thanksgiving Day

28 Vv Dia de la Independencia de Panama de Espafia
DICIEMBRE

8 L vz Dia de la Inmaculada Concepcioén. Dia de la Madr
24 M vz Feriado Nacional

25 J VZ PAUS Natividad de Nuestro Sefior. Christmas Day
31 M vz Feriado Nacional
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